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doctrine)] "is inconsistent with the goals of certainty and predictability")��

$$������ ������ �������� �
��
� 
��
��,� ����� ����"���%)��
	������ 
����� ���
� 
��
�� 

��� ����
�������
 ���	
�� ��	��
������	�� 	�����
� �	����������� 	��� �
���	��
��
���
�����
�����
�	��


�������
����
��
���
	�	���
���

���!	���
�	������	���
����
��� ��
��
��������	���
�� �
������
�����������	
����!
�
		�����	!
�
�������
�	��%�* 

$���� �	���� ���!�� 	�!�� ���	��� 
�	������ 	��	�
� 
���
� ����
&$� ����
� 	
�� �����5������ ����6��
��
%�"+,.#� ��	�	
� ����
�
 � �	�� ��� ������
������ ���
�� ���	���
����
�
������� ���� ��	��
��%��+-#�#.0,.��������������
������	 �����	�	��)��*+#.� 

$&�����	��� ����� ���
� 
��
� ���� ��� �	�
	 � 
����� 
������ 
���

� 	��	���
� ������ ���	��
�
�	����������
���
�
		��
�������
�����	����������������	�
����)�	���������*�
���	
�
����

�����
�	�	��
��
���

)���	���������
���*�	
�
����
�
��
�����	��������������	�����������
�	��	����
�	���	
�
	
�
�
�
�	�

�
��	�	 �����	 �����	������������

�U.S. v. Golden Acres, Inc., 684 F. Supp. 96 (D. Del. 1988); Dow Jones Co. v. Avenel, 198 Cal. Rptr. 
457 (Cal. App. 1984); International Financial Services Corporation v. Chromas Technologies 
Canada, Inc., 356 F.3d 731 (7th Cir. Jan. 23, 2004) �� ����
� / Wm. Passalacqua Builders, Inc. v. 
Resnick Developers South, Inc., 933 F.2d 131 (2d Cir. 1991)���

�
	����
������ �
������	������	���	�������������
���
���!�
	��	��
�	������
��
�������

����
�������
����"� ����	�		���	��	��	����
�����
�	��	�	������	�����	��	���!�	���
��	��� 




	����������������������������������

 

������������	���	�	�	������
�����	
���
����
���	��������	�!
����
	��
	�����
��	���
�� ����"	�� ��� ���	��� �
�"��
� �
��
�	
��� �
��� �� ����
� �!
� ��� ����	��� ��	�

��		���
���
��
���	�����!�������	��
��
����	�"��������	�
���	���	��������!

�	��
�	���������	�
�
���	�
����
�	��
�	�����
�	��
�	����
����������	�


���
������	��������
�	������
��������!	���	
�
�	�����
���������
	��

�		��������	���	������
	�� ���
��	������� 
��!�
��
� 	���� ���
�� 	���� ������

�	������
		�����
�����
��������������
���
��
������
������������	��������
��

����	���		������
	����
�������
������
�
��	�
�����
�����
	��

������
���

��
��� �
�!�

� 
�� ��� ����� 
	�
���� �
������ ��� 
������ �	������� ��		���

��� �!���� ���

�	��	�
� ��	����� �
��	��� �	��

� ��� ����	�
� �
�������

��!������	�������"������
���
���	�!�
����!������������
���� �
���
������	�!�

��	�	�	�� �	�		�� 	���� ��� ����
		� ���� ��� �������� �	
��"�	������� �����	��� �	��


�
���� 
���%	�
	��� %� ��
�	�%	�	���	��� %�	���	��� ������� ��
���	���� �	��� 
�����
������
�
	���
�����Sea-Land��	����	
�
���
���
������	��������	���	��	���
�		���� ���� ������� 
��
� �	�!
�� 	��� ����� �
���
�� 
 � ����������
� ��� ����

�
������������	)wrong�*�������
�
	���������	���
��
�����	��
���
���	��
�
	���������	�����
	
�"��!�� 58

�

�

���
��!
���������	�
�����
���	���������
���		����
���	��	���
�	��
��������
������ �
	�	��� 
�	���� �	���� ��
�� ��� ����� 
�� ��
� 
���
� ���� 
	����


�	
��� ������� �
�	��
"���	���

�
��	�����	��
"
	���
��	��������������� ���	 ���
�	�	� ��� ��� �
�	����� ���
��� ������ 
��
��  �� ��� �
!���� 
�	�� �	
� ���� �������

���	��
�	��
���������������!���	!
���
���
����
������������	���!�
�	������	�
����� ��������
�� 	��	�� �����������
��
�����
�����	�
�	�
� �
�����	����
	���		�

��

��
���
��	����
�	��
��������
��
����������������� 
��	����
$,

�
	
�
 ��		���
�
���	�� ������� 2����� 2����� 2������ ����
�� 	
�� ����	
� �������� ��	���� ����

� ���� ������
��
������������
�
	���		���������������/�
�

���������� �	� 
���
� �������� ������
�� �
��� ����� ���������� �!�� ����� �����

���������
������	
��������
�������
�����	�
�
���
����	�
�
����������


�
�����
���������������
�
	�
��������,��������	��������

������������
���
�	� �����!��
�
�����������������
���

�� ������
�����
�������!�������

���
�
�����
�-
�

 
$.��Sea-Land Services, Inc. v. Pepper Source, 941 F.2d 519 (7th Cir.1991)����������Mid-Century Ins. 

Co. v. Gardner, 9 Cal. App. 4th 1205, 1213 (1992) ("Certainly, it is not sufficient to merely show that 
a creditor will remain unsatisfied if the corporate veil is not pierced, and thus set up such an unhappy 

circumstance as proof of an 'inequitable result")�����
��
	�������Cape��
��
�
��
�$�� 
$,��
���
�	����
�	����
	
��	���������
�!���
��	�
���"
���
����������	�	����
�	�����	��
���
�

�
	�	�)���������*������	��

����
�	�����%��#-&0.,������	����������������������	������%��
��)$�*��+������������
�	��������
�	���
����	����	���%��,+.�0,,������������������
�
���������

���'#�������$������	����	�	���� ���+� 
�-����������
��
�
��
��,����������� 



���������������������������������

�

 


	!	 �����
�
���

�	����
����������������������
�
����	�	�����
�
	��	�
�� ����
�	�� 
���
sham� ���fraud�

�+
����� �� 
	���
�
��!������ 
���� �
���	�������

� 
��	�� ��� ����	
)fraud� *����� 
��
�� 	���
� ����	�� ��������� ���� ��
�	�
��� 
��
� ���
���	�����
�
��� �	������
��
		�� �
��	�
�
��	����
�	����������

����
�����	
����
�	��
���������	�		��
�����������
�������	������
��
�
� 
�	��

� 
����)�
	���� 
��	��� 	�� �	��� ��� �*
��� ���	�!��� ����
	�� ��� �
��


�	��
� ���� 	���� ��	���� �
�	�
� 
�	��� ����� ��������� 

�� ������
� 
	�� ���	
�	�� ��� ����	��"�
����!� 	
��� �
�!�
�� �	�	� ���� �
�� ����
������ ����
� 
	��

Sea-Land�	
����/�
�

"Of course, Sea-Land is not required fully to prove the intent to 
defraud, which it probably could not on summary judgment 
anyway. But it is required to show the kind of injustice to merit the 

 power to prevent 
"injustice"."62 

�

��
�������
�����	�
�
�	��	�
�
����	���Silicon Gel����	��
������
�
�	�������
���
��!����
��	������������
��������	����
��	�	�
��	���������	��
��
�����
�������


	��
����� �
�	����	���
��	��
�����������
�	��
�
���
�����	�	������������

�	�
�	������
����
�
���
�"��
�
%���
�	���%
���
���"��
����
	��
��

	��	������
�����	������
��
�	��
�����������
�
	����������������
�	����	�	��	���	�
)
���
�
����

�
��"��
�*����������������	
������
���	���������	
�	���

������
�	��
�� �������	����	�����
�
���������
������ ����
�����	�	��
�	��������
����

��
���	���	������	�����	�������
�����
����	
��
�������
�
�	���	��
�
�����


�����
"fraud, inequity or injustice"�������
����
��
���	������		��
����
�	���

� ������
����	��
�����
��
���	��������
�����
BM��	��
���
�����������	��
�
� 	��MEC

����� 	��	��� �	�	���� ��	���� 
������ 64��
�����	
�� � � 
���		

�
�
��	������
	���
�������
��
	�����		
���������!����!����������
�
	���	�����


���
��������
��!�
��	����
��������
�������
	����
�
�	�����
��	�������
	����"���	�

�$
�

�

 
�+�����
�
���
��	�
����Gilford Motor Home��
��
�
��
�#$�(�
�	��
��
	��������
���!�
����
����Sea-Land��
��
�
��
�$.�������$�$��
����Silicon Gel� �
��
�
��
�$�� ����� �+#$�� �� �		���Geyer v. Ingersoll Publications Co., 621 A.2d 784 

(Del. Ch. 1992)�������� ����
� 
	�� ����� ����� 
��	�� ��� 
����� 
���	
�� 
���	� ���� 
��
� 	�
�
����%��	����	����%���%����	����%�����������
����	�%����	���%���	���
�����	
�� ������
����



	 ��
�
�	�
���	�����
���
�	�����
�#���������� 
�$��
�����������	�
���
�
��	���������
������ 	��	�
���
"
���
�	�	������
"����

�	�	��
�



���
"������
�
�
 � 	���� �	���	������� �!��
��
����
0��!	
� ��� ��
�	�� 	�	�����������������

���
�	����
��	�	�
	��

"��
��
��
�
��	������
�����
� �
��������!��!���������
�
	�

�	�	 ��
�����������
	
�� ���	��� �����
���
� � �
�	�� ����
�
���fraud	����	�����
 �
�����"
���	��
���
����
������ 	�"��	����
�
��	�������	��	
������������
�


���
��
������&,��




�����������������������������������

 

�� 	��	������
� ��
	�
� ��� �����
� ����� ���
��� �	��� 
 � �		��"����������
�	�� �	�� 	
�� 
������ �		���������� �������� �	����	�
"
��	����� ��!�	���� ���


�	��� ��
������ ������ ����� �
������� 
��	������ 
��
	�� ��
�� � ���� ��
�	�����
�������!�� 
�� 
	
	� 	��� ��� �
������ 
�� 
	

� �
����� 
�	��
� 
���
� �	
	��

�����
��
�� ���	�
���� �������� ���������� ��������	�� ���� �
	���
����
�	���� �	��	����
��
�������	�������
��	�����
�	�/�

�

������������������ ������	
�
���
����
�
�	������

�������

���������������
�������	!��%	������
�� ����������
����������
�����	����	������������� ���
����	�
���������

� ��
�	�� 	��
� 
���
�� 
����
� 	�
� 
�	��  �����
� ������
�

����	
���
��
�

�


	�����	�	 ���
������
��������
�������������	�
�����
��
�		�������
�
	���
�
� �	����	!
� ��������� �
����
� 
	����
�� 
�	�	�
� ��� 
�	���� �	�	���

��
� 
��	��� 	����� ���� 
������
� 
�	���
� ���
�� ����
��� �	����	� 
���
� 	�����
���	�	�����
	����
���
�����������	�
���	�����
���
��
 ���
������������
��


�
�
��������
�	
��
	������	��		����
�	��
"	�
�����		��"
���!��������	��
 �����
 �� �	������ ��	�	�
��		�	� ���������	
� ����� 
���
� ���� �	���� 
�	
�� �!���� ���


�����
	���	�
��������� ���	�� ��	�!��� �����	����� 	���	�� ���� �	����	��� ���	����
� �
� 
������ ����� �� 	�
�� �	��� �	 �
� ���
��	�	����� ����	!� �	� 
���� 
����	���
������
��
� ���
���
�
	����
�	����� �
������� ������ 	���	�� �
	�� ����

�&
����

�������
�
	�"Silicon Gel�	����	������������� ��� ������
���
���������	�	�
�	 ������	�������		�	 ���	������	��

�.
������
����
���������
��	�
���	��
��	�


	 ���
�	�������
����
���
�������
���	��
����
������!���	���		�	 ����	�����
%�����	���%

�,
�	������ �
�� �����������
��
��
	�������
��� ��	���	�	 ��
������	����

�
�����	�����
�� �
�
��	�����������Dow Corning��
�


�	�	��� �� 
����
�
 ���
� ������
���
�
������ ����� 	����� ���	�%���� ���	����%
�	�!����
����
�	��
�����
����
�
�������	��
��	��
��	������
�����	�!���
����


 
�����%��+$�,0,���
�	����������������#
	����$������%����)$�*&-$� 
�&�������������

�Robert B. Thompson, Unpacking Limited Liability: "Direct and Vicarious Liability of Corporate 
Participants for Torts of the Enterprise", 47 Vand. L. Rev. 1 (1994); Richard A. Booth, "Limited 
Liability and the Efficient Allocation of Resources", 89 NW. U. L. Rev. 140 (1994); Nina A. 
Mendelson, "A Control-Based Approach to Shareholder Liability for Corporate Torts", 102 Colum. L. 
Rev. 1203 (2002)���

��
	�	 ��
�������
�����
�����
�
�	���
�������������	����	����
��	������	��� �
����
���
���	!
����
�	���	����	��������

�Henry Hansmann & Reinier Kraakman, "Toward Unlimited Shareholder Liability for Corporate 
Torts", 100 Yale L.J. 1879 (1991)��

�.��Silicon Gel��
��
�
��
�$��������+#$���
�,���United States v. Jon-T Chemicals, Inc., 768 F.2d 686, 693 (5th Cir. 1985), cert. denied 475 U.S.�

��1014 (1986)��



���������������������������������
��

 

�����	
�� 
����� ������ ������ ���� 
	
���		�

�� 
��	����� �	����� ��	��� ���
��		������	����	������� 	�!�
�
��
�� ����� ���	��� ��	����� ����	����
�����

��	
�
 ���		������������
 ��
		������
��	������
������������
�	����
�
����


����	����
�����
�	�
������	���	�	���	�!����
�����
����������
�����	��

&-
����

	����������������������
���
���
��������������	���
��
�	��
�	�������
������	�
	��
��
��	��� ��
�� �� �
���
� �� 
��	�
� ���� ���	�
� ���	��� 	
�)���

� ��	

����� ����	�
� ��	�� ���

� *� 
���%	��� ��%� ���
���	
������ 
������ 
������

����������
�	�������/��	
��
���������!	��1	������
��
�	���
���	
��
���1


���
�	����������

����!	��1��������
���
���	���	�
���	����������

���!	�
����1
����� 
	
� 	������ 	����	�� 	���	�� ��������� �	�
��� �!	��� 1������

&+
��	���	��

���� �
��
�� ���!�� ���	����� ���� ���	�� 
�	
��� �	��!� 
������ 
��	���� ����
	�
�������������
�	
����	���������	��grossly undercapitalized�����������	������


�		����
� �	��	

�� 
�� �	
�
��� 	��� �������	������� �������� ������ 
 � �	��	�
�!	���		�� �
��� �	��� ��		��!	�� �	�!��� ��������	
�� 	���� 
���
� 	���� ��
	�

��������
��
�

�"��������
��
����	�
�������	"�	��	 �����	����
����������	����
&�
�

������������
���	������������	�������������
�

�	
��	�����	�
����
���
�
�����
����
��
�

���	��������!��
������
��
�	�
�������
������	�
�	��
�����	������
����"���	����
�	��	������	������	���
����������

�	 ���� �
���� �
�	�
� ��	�	 ��� ������ �	��� 	��� ���� ��	������	"����  �� �
!��� ���!

�	�"�	�����
�	�
�
������������
�
�	�������
�������	���������
�
��
 �������


������
�!�

�
����	�������	���
���������
�������
���
��
�2�����
	����

 ���		�����
��	������		�����������	��		!�������
��	
������	���	��������������
	���

	���������������"��!��������
�
����
��
��
��	���������
�
�����	����	����
��	� ������	��� 
����� ��� �	�!
�� �
	�� ���� 	�� ��� ��� �������� �	
� 
���� ���	�

	������� 	
���	��� ��
� �	��	�����
� ����	
�� �� 
��
��
%��� ������ ��� ������ 	���
!
�������%

&�
���
�����	�
� ��� ���	�� ����� ����	��� ����	��� 
����� � � 
�����

��� ������ 
���	��������� 
����
"	
���� 

���
�� 
���

� 	�	"	� 	���� 
�
	���

������ 
�	�� � � 
���
� ���	�	� ��� ������ ��	�� �		���� �	�� ���
�� 
�����



�����
� 
�� 
�	����� 
��	�� �	�������� ��	��� ��	���� ������ 	��� 2����� ���

� 	�
!�

�	������
���
��	�������
�����
�	��
��	��
��	�����

�

��	��������
	����	����������
��
�

����������

���	�
�����
�
��
�	�	���
	��


���
� 	���� ���� �� 

��!�����"�		�	��� ��	��!� 	����� ��
�	��
� �����

 
&-��
���	���
��	���������
�		��� ��
�������� 	���������
������	
����
�	��������������

�Luca Enriques & Jonathan Macey, "Creditors versus Capital Formation: The Case Against the 
European Legal Capital Rules", 86 Cornell L. Rev. 1165 (2001)� 

&+��� ���!����� ��	����
	� �%���� ���	�� ��
����� 	�	��� 
�	���
� 
���
�� ���
� 
��
%���� ������������
)��
%��*$��� 

&�������Silicon Gel��
��
�
��
�$��(Minton v. Cavaney, 364 P.2d 473 (Cal.1961)� 
&����	��
��	�
Equity varies by the length of the Chancellor s foot��
���	��"John Selden���	����������


�
��
���"+&��



������������������������������������

 

������ ���	� ��� ������ �
�	� 
�	��
� 
���
� ��� ���	
� 
���
� ��� 
	������

����
� �
��
�� 	���
�� ���
�	����
��� ���
�	���!������
�
���
� 	��	���
���	��


������

����	�
�����		��	�����	�!�����������

���	�
������
���	������
��	�����


������� 
����
� ���� ����	� 
��������� ����
������� 2�	��
� ����
��� 
��	��




��!��� 
��� ���	
� 	�	��� 
�������
�����
� �
�����

� �
� �
� 
�	����� 
��	
�����
�	���������	��� ��	���� ����
�����
����
��		��	��
���		
��
�
�������
���	�����
��
��� �!	�� 
������ �

����

&#
���
	��� 
���
�� 
��	�	�	��� �	���
� 
��� ��� �
�


��������������
�����
����
�	�	������	��

�������
���
����
�
����
����

������ 
����� ��� ������
��� ���� ��� �
	� ����
����
� 
��	��
��� 
��	��
� 
���


	����
� ���

�� 
��� ����	��� � 
������ �	����
� �
�	������� �
��	�� ����	���� 
����
�	�!��������	���	����������

������������	����	����	������	� 	�������"�����	
�

�		�����	
�����
�

#��������
������������� 
�

���� 
���
� 
����� 
�	�������� �	
� ����
�� 
��
� 
�	�������� ���
��� �
���	��
�� 
	���	���������� 
��!��� ���� �����"��		
��� ���� ������"	��!�
�	�	!��� ���	�����

��
�	��	�	��"
���
����
		����	�������	���
����
������
����
���������
��	�

������	��	���
�����	���������
�����
����
	���
��
�	�������	
�	��	��
�������


�������� �
������� 
���� ��	������ ���� �	����� 
�	
� ������
� ����
���� ����	�
� 	��
����	���� ��	
%
�����
��������
�	�������������%

&$
�
��
����������
������

�� ��	��
	���� �
	����� 
	!	 ��������� 
	��%���
	���� 
���� �	
� �����
� 
���
�
� ���� ���
�����
��%�

&�
���
� �	��� ��
��
�	��� 	������ 
�����
����� 	����

��	����� 
���� 
	���� �	��� ����
��	���� 
����� 	����
� ����
�� �
��
� 
����
�����
�
	���	�	��

��
���
���
�����
���
����
� ����
�
�������	��������	�


�	��		������	���������
���������	������������������"
 �������	���%���
���������
�
����"������%� ����		��
���������	������ ������� ������� �
 � ���
	����� �
���



	���	�� ��� ������ ��
���� ������ �����	������ �	
�����	��� ��� ���� 
����
�
�� ��


	����
�
�	�����
������	����������

&&
�

�

 
&#���	
�
��

����������
�������
�������
�� ��	��
���������
�	���	�������
������
������
�����	�

����
�	
����	�
�����
������	�����������	��
 ��	�����!����������
������	�
���������
�����	�
���� �	������ ����� �	������ ��	�� ���� �	����� �	��� �		����� �	����� 
���
� �����	�� �
	
�

����
�
	����	���	�� 
&$��!�������	�������
	%
�	��
�	�������	��
����	���
�������	��%���������)��
%��*+���+&� 
&����%��.+&0&,��	��������'���������
����������������	���'��%����)��*�$����.-� 
&&�����������������������&,%)��������	������
������	�
������
	����
���
�	����
��������������



����
�
������	������	��	�5���������6����

%�"+,.�������
��
	���� �
	�����	��
������
����

�	��
���	
�
����
�
���������
�
	�����
	���	�
��
��
���	�	�����������
���������	
�����

�����������
����������
�
	��
�	��
���������	
�����������	��!�	������
����
����
	�
� ���
����	�����������
�����
�������*%�(�%���,0.#����������������
������������������%����)#�*$-$�

)�%��������* 



����������������������������������
�

 

��
������� ��!�
� ����� 
���	������
� ��� �
��	�	� 
�� �	��
�� �
	�� 
 � ���� ��
���
� �
���
�
�	�������� �
��	������	�������
���������	����� ����
���	
��
��	���


	��	
�
&.

�����
� 
������ �������� ��
	������ �	������� �	����
��� 
���� /������ �	�
����� 
��
�� ��	��
�� � � 
���� ���� 
����
�
��� ���
	� �� �� 
����� � � � �� � ���

���
���������	�	
������	��!������		
���
��������
�����
�
���	������
��������

�������
��	
��	�����
����
���������
�	�
�������	��!���
��	������
�	�



�	���	���������� 
��
�

� 
���!� ���� �����

�� ������� 
��	������
�� 	
�����
������	��
��
���	�
�	��

�������
���
����������
� ����
�������

�

��������� ���� �������� 
��
�� 
	���� 
����� 
��
�� 
��	��
�� ����� 	���� ������
����
�
�������
��������
��	�	�
������
� ����
�		������		��
�	���������
�
��

&,
�


�	��
����������������
���
�
�������� ����	�����
	��	���
�� �	����	�
�� �
	�

������
�	�����
�	�	����
��	���������������������	��������	��������	�

�����
�� ��	�� 	����
�� ���
��� 
����� 
�	��
� ����� �	�� ������ ����� ������ ����
���� 	��		� �
��	��
��������������

.-
���������� 	���		����	
��� ������	�!
�� ��	


���
�� ���� �	���!
� �	��� 
����
� ������� ������ ���� �������� ����� ���

�
�	��
��������������	��
�
��

.+
�!
�	����
����
����
��	���
����
�	���	��	��	�


��	��
� ���
�� ����
��
.�

� 
������ �����
� 
	�����
����
� � ��		����� ��!���
���������
��
�����	�����
����
�"�	�	�/�

�

���	� 
����� ����� ����
�� ����� 
��� �����������
� �������� 
������
�������

������� ����������� ��������� ������� ��������� 
����	�� ���� 
����  ���
���

������
� �

��� �	� 
���� ��� 

	����� 
���
� 
����
� (��
�����
� �	

����
�
���
�����
�����
�	��
��	
�(����
�
����
��
������
�����������	
�

��	
�
����
��
��
������
�������
���������������������(��	
�
����
��	

����
�
����
�
��
�����������
��;����
������
���	�
���	
�
����
���	


��	
� 
���
� 
�� �
���
�� �	�
�� ���
� 
���
� 
�� 
��
� ���
� 
�
�
�
��	�	�
����
��
������������������������83

�

�

�	��
�������
��	������
���	��
��	�����	����
�
�������	�������������	��	 �
���
�
��
� ������ 
�����
��� ���� �����
����� 
��	��
�� ����
��� �
�
����	���

�
���
�� �
�� �
���

� 
��	��� 
���
� ������ ����
�� �
�� ������
� 
	��� �	�	

 
&.��
 ����
��
�� �
��
	�	��
�
�	�����
����

��	���������
�
���"��
����	�	���	��
�����!��	�

������
������
����������
		����� 
&,����	���
��	��
����������
%
"+,�$� 
.-����	��+
��	��
������� 
.+������
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the manifestation of consent by one person to another that the other shall act on his behalf and subject 
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"(T)he court may " (1) under principles of equitable subordination, subordinate for 
purposes of distribution all or part of an allowed claim to all or part of another allowed 
claim or all or part of an allowed interest to all or part of another allowed interest; or (2) 
order that any lien securing such a subordinated claim be transferred to the estate." 

+-���Pub. L. 95-598, Nov. 6, 1978, 92 Stat. 2586 ("It is intended that the term "principles of equitable 
subordination" follow existing case law and leave to the courts development of this principle.")���������

In re Sunbeam, Corp., 284 B.R. 355 (Bankr. S.D.N.Y. 2002)� 
+-#��In re Mobile Steel Co., 563 F.2d 692. (5th Cir. 1977)� 
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"United States v. Noland, 517 U.S. 535 (1996)������
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Deep Rock� ��
�����Taylor v. Standard Gas Co., 306 U.S. 307 
(1939); Pepper v. Litton, 308 U.S. 295 (1939)� 
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"(A) non-insider creditor will be held to a fiduciary standard only 
where his ability to command the debtor's obedience to his policy 
directives is so� overwhelming that there has been, to some extent, a 
merger of identity. Unless the creditor has become the alter ego of the 
debtor, he will not be held to an ethical duty in excess of the morals of 
the marketplace."118
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